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MARKET REVIEW
Tiga data utama ekonomi Amerika Serikat (AS) pada April 2024 kembali

INDICATIVE RATES. PLEASE CALL FOR FIRM PRICES

SPOT RATES Last MO | memperkuat dugaan kondisi ekonomi tahun 2024 yang tidak lagi sekuat tahun-
AUD/USD 0.6705 0.6608| | tahun sebelumnya. Tren jangka panjang dari non-farm payrolls (NFP),
USD/CHF 0.9094 0.9083| | pertumbuhan penjualan barang eceran dan inflasi inti di AS semakin rendah di
EUR/USD 1.0876 1.0790| | tahun 2024 dibandingkan dengan tahun 2023. Hal ini terjadi seiring dengan
GBP/USD 1.2706 1.2559| | semakin tingginya tingkat suku bunga Federal Reserve (The Fed) dan
USD/HKD 78019 78120 | Mengeringnya likuiditas dalam dua tahun terakhir.

USD/INR 83.33 83.53| | Rata-rata 12 bulan data NFP menurun menjadi 234 ribu pada April 2024 dari
USDIIPY 155.81 156.22 | 320 ribu pada April 2023. Rata-rata 12 bulan data pertumbuhan penjualan
USD/MYR 4.6860 4.7295| | barang eceran di AS menurun menjadi 2,9% yoy pada April 2024 dari 6,8% yoy
NzD/USD 0.6130 0.6017| | pada April 2023. Rata-rata 12 bulan data inflasi inti konsumen AS menurun
USD/CNY 7.2243 7.2334| | menjadi 4,2% yoy pada April 2024 dari 5,9% yoy pada April 2023.

USD/SGD 1.3451 1.3535 ) ) ) . _
USDITHB 36.08 36.82 Batas atas dari target suku bunga The Fed naik dari 0,25% pada Februari

- 2022 menjadi 5,50% pada Juli 2023 dan bertahan hingga saat ini. Selain itu
USD/IDR 15,978 16,085/} neraca The Fed turun dari USD 8,94 triliun dari Maret 2022 menjadi USD 7,40
triliun pada April 2024.

IDR CROSS Last Prev 1Wk

AUD/IDR 10,713 10,629| | Rentang perdagangan USD/IDR pada pekan ini diperkirakan antara 15.800 —

CHF/IDR 17,570 17,709| | 16.200. Pada hari Jumat, kurs JISDOR Bank Indonesia (BI) berada pada

EUR/IDR 17,378 17,356/ | 15:978.

GBP/IDR 20,302 20,201 Pasar Obligasi Negara Indonesia — Indikasi yield pada penutupan hari Jumat

HKD/IDR 2,048 2059 | adalah 6,44% (1Y), 6,69% (3Y), 6,81% (5Y), 6,79% (10Y) dan 6,94% (20Y).

INR/IDR 1917 192.6| | Minggu lalu, yield turun rata-rata 12 bps di sepanjang kurva dengan penurunan

JPY/IDR 102.5 103.0| | lebih besar pada tenor 1, 3 dan 10 tahun.

MYR/IDR 3,410 3,401

NZD/IDR 9,795 9,678/ | Hari ini, pemerintah akan melaksanakan lelang reguler obligasi syariah dengan

CNY/IDR 2.212 2224 targ,et IDR 10 triliun. Obligasi yang ditawarkan adalah SPNS Nov'24 dan

SGD/IDR 11,879 11,884 Feb’25, PBS32 (2026), PBS30 (2028), PBS04 (2037), PBS39 (2041) dan
PBS38 (2049).

THB/IDR 442.9 436.9

Arus dana asing di pasar modal Indonesia turun banyak berdasarkan data

IDR swap points Last terakhir. Kepemilikan asing pada pasar saham mengalami penurunan sebanyak

OIN 1.25| | IDR 1,5 triliun sedangkan indeks IHSG ditutup naik 228 poin ke posisi 7.317
TIN 0.43| | antara tanggal 10 - 17 Mei 2024. Di sisi lain, kepemilikan asing pada obligasi
W 383/ | IPR pemerintah Indonesia turun 6,3 triliun antara tanggal 10 — 15 Mei 2024.
2W 81 cimMB Niaca
M 13| | Di tengah iklim suku bunga tinggi, kalangan bank dan unit usaha syariah (UUS)
2M 22( | tak mau ketinggalan menjaring laba. Salah satunya, UUS CIMB Niaga (CIMB
3M 36| | Niaga Syariah) tengah memperkuat sinergi dengan pemangku
6M 76| | kepentingan. Direktur Syariah Banking CIMB Niaga Pandji P. Djajanegara
12M 175! | mengatakan perusahaan menggandeng Kementerian Agama (Kemenag),
Badan Pengelola Keuangan Haji (BPKH), serta asosiasi dan penyelenggara

EvEm— Support  Resistance travel Haji dan Umrah. Layanan yang diberikan berupa produk pembiayaan,

- pendanaan, hingga treasury bagi penyelenggara travel Haji dan Umrah. Lalu,
USD/IDR 15,800 16,200| | hagi calon jemaah, CIMB Niaga Syariah menyediakan produk tabungan hingga
AUD/USD 0.6655 0.6755| | kartu debit. Sumber: Bisnis Indonesia
EUR/USD 1.0826 1.0926
GBP/USD 1.2656 1.2756| | Pelemahan daya beli masyarakat kelas menengah ke bawah masih menjadi
USD/IPY 155.31 156.31| | tantangan perb_apkan di T_anah _Air dalam m_gndoron_g pertumbuhan k_redit
USD/SGD 1.3401 1.3501 konsumsi. Hal ini tercermin dari data Mandiri Spending Index per Mei 2024.

Indeks belanja kelas menengah turun ke level 122, dengan indeks tabungan
merosot ke level 94,2 dibandingkan Mei 2023 di kisaran 100. Catatan tersebut
juga selaras dengan data OJK. Di kuartal pertama tahun ini, OJK mencatat
kredit konsumsi tumbuh paling lambat di antara segmen lainnya, yaitu hanya
10,22% yoy. Padahal, secara total penyaluran kredit perbankan masih tumbuh
12,4% secara tahunan di kuartal 1/2024. Sumber: Kontan

Please read carfully the important disclaimer at the end of this publication. |




Interest Rates Last Prev 1Wk
Bl 7-day RR Rate 6.25 6.25
1M IDR Interbank 6.90 6.95
Inflation 3.00 3.00
USD Fed Funds 5.50 5.50
USD SOFR 5.3100 5.3100
3M IDR Jibor 7.1829 7.1793
10Y IDR Gout Bonds 6.935 6.987
10Y US Treasury 4.406 4.487
Commodity Last Prev 1Wk
Crude Oil (WTI) $/bbl 80.0 79.1
Coal (Newcastle) $/ton 141.5 142.1
Palm oil (RTM) $/ton 980.0 1,030.0
Gold $/t oz 2,427 2,336
Stock Market Last Prev 1Wk
JCI - Indonesia 7,317 7,099
Nikkei 225 - Japan 39,267 38,179
DJIA - US 40,004 39,432
Bloomberg; CIMBN Economist

Macroeconomic forecasts

VEUELIES Mar24 Apr24 May24 E ‘

Trade

balance 4.58 3.56 -1.31

(USD bn)

'(L}f)'ar‘n“g;)ra‘e 0.52 0.25 0.09

'(22'3%‘;,;‘ rate 3.05 3.00 2.96

Bl Rate (%) 6.00 6.25 6.25

Variables = 1Q24E  2Q24E  2024F \

GDP (% yoy) 5.11 4.97 5.00

CPI (% yoy) 3.05 2.96 2.78

Bl Rate (%) 6.00 6.25 5.50

USD/IDR 15,873 15,800 15,500

Yellow shaded area is CIMBN Economist
Forecast

Quote of the day
Do not go where the path may lead, go
instead where there is no path and
leave a trail."
-- Ralph Waldo Emerson
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Disclaimer:

BERITA EKONOMI

Ketua Indonesian Center for Renewable Energy Studies (ICRES) Surya
Darma menyatakan selama ini kebijakan Tingkat Komponen Dalam Negeri
(TKDN) sektor Pembangkit Listrik Tenaga Surya (PLTS) di Indonesia
dinilai dapat menjadi hambatan bagi investasi PLTS di dalam negeri.
Padahal, kata Surya, PLTS diharapkan berkontribusi sekitar 7 GW pada tahun
2025 sebagaimana target dalam bauran energi sesuai Kebijakan Energi
Nasional (KEN). Faktanya, PLTS terpasang baru hanya sekitar 200an MW,
masih sangat jauh dari harapan. la menjelaskan, saat ini di Indonesia hanya
ada satu pabrikan yang mampu memproduksi modul surya berkapasitas 560
watt-peak, sedangkan mayoritas pabrikan lainnya hanya mampu memproduksi
modul surya berkapasitas 450 watt-peak. Akibatnya, harga modul surya
buatan dalam negeri lebih mahal sekitar 30%-45% dibandingkan dengan
produk impor. Sumber: Kontan.co.id

Kementerian Keuangan (Kemenkeu) resmi menerbitkan Surat Utang
Negara (SUN) dalam valuta asing berdenomisasi yen Jepang atau
Samurai Bond senilai 200 miliar yen atau setara Rp 20,51 triliun pada 17 Mei
2024. Direktur Jenderal Pengelolaan Pembiayaan dan Risiko Kemenkeu
Suminto mengatakan, penerbitan Samurai Bond ini ditujukan untuk
pembiayaan APBN 2024. Hasil penerbitan Blue Bonds digunakan untuk
mendanai proyek-proyek yang termasuk dalam kualifikasi belanja sektor blue
(terkait kemaritiman) sesuai dengan SDGs Government Securities Framework
(SDGs Framework). Sumber: Kontan.co.id

Pengusaha menyambut baik terkait pemberian fasilitas 9 insentif pajak
pertambahan nilai (PPh) yang diberikan pemerintah di Ibu Kota
Nusantara (IKN). Rincian pemberian fasilitas tersebut diatur dalam Peraturan
Menteri Keuangan (PMK) 28/2024. Adapun 9 insentif PPh tersebut di
antaranya, tax holiday bagi pengusaha yang akan menanamkan modalnya di
IKN, fasilitas PPh di financial center IKN, pengurangan PPh badan atas
pendirian dan/atau pemindahan kantor pusat dan/atau kantor regional,
superdeducation vokasi. Kemudian, Superdeduction research and
development, Superdeduction sumbangan fasilitas umum/sosial di IKN,
Insentif ini diberikan untuk masyarakat yang ingin mendukung, PPh pasal 21
final ditanggung pemerintah, PPh final 0% untuk UMKM, dan pengurangan
PPh hak atas tanah/bangunan. Sumber: Kontan.co.id
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Bloomberg; CIMBN

This report has been prepared by PT. Bank CIMB Niaga Tbk. (CIMB Niaga). While the information contained in this report has been compiled from reliable sources, CIMB Niaga makes
no representation or warranty as to its accuracy or completeness. This report is not to be construed as a solicitation of any offer to buy or to sell any securities or foreign exchange. CIMB

Niaga may from time to time have positions in or buy or sell any securities or foreign exchanges referred in this report. Foreign exchange rates stated in this report are indicative rate
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2024 PT. Bank CIMB Niaga Tbk.
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